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 چکیده

سود حسابداری یکی از مهم ترین شاخص هایی است که به وسیله استفاده کنندگان از صورتهای مالی برای مقاصد مختلفی 

، ارزیابی عملکرد مدیریت، تخصیص منابع و ... بکار گرفته شده است. بنابراین تخصیص بهینه منابع در مانند ارزش گذاری سهام

 ق،یتحق نیدر ا سود حسابداری گزارش شده از کیفیت مناسبی برخوردار باشد. بازارها کاملا به این بستگی دارد که

. به طور شودیم یو هموار بودن، بررس ینیبشیپ تیقابل ،یداریپا ،یاقلام تعهد تیفیسود، شامل ک تفاکتورهای کیفیریتاث

ها را کاهش سود شرکت تیفید، کسو تیریکه بر اساس آن، مد شودیسود آزمون م تیریطلبانه بودن مدفرصت هیخاص، فرض

 یسود(، برا تیریمد ندهی)به عنوان نما یاریاخت یسود و اقلام تعهد یژگیچهار و ریمقاد ها،هیآزمون فرض ر. به منظودهدیم

 یهاشده است. شرکت یریگاندازه 1391-1397 یدوره زمان یشده در بورس اوراق بهادار تهران، در ط رفتهیشرکت پذ 303

 یبیترک یهااز داده ره،یچند متغ یونیرگرس یهاو در برآورد مدل ندا­انتخاب شده یحذف یریگنمونه با استفاده از روش نمونه

 یهایژگیمطلوب و ریاز مقاد ،یاریاخت یاقلام تعهد زانیم شیکه با افزا دهدیبه دست آمده نشان م جیاست. نتااستفاده شده

. ردیگیسود قرار م تیریمد ریتحت تاث ها،یژگیو ریاز سا شیب یاقلام تعهد تیفیک ان،یم نی. در اشودیسود کاسته م

 هیاز نظر جینتا نیها در ارتباط است. اسود شرکت تیفیک ازیبا کاهش در امت یاریاخت یاقلام تعهد ریدر مقاد شیافزا ن،یهمچن

خدشه وارد  یحسابدار یاطلاعات یسود بر محتوا تیریکه مد دهدیکرده، نشان م تیسود حما تیریطلبانه بودن مدفرصت

 .کندیم

 حقوق صاحبان سهام نهیسود، هز یهایژگیسود، و تیریسود، مد تیفیک ،یاریاخت یاقلام تعهدهای کلیدی: واژه
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 مقدمه.1

ر اتخاذ کنندگان را داستفاده ریبستانکاران و سا گذاران،هیاست که سرما یفراهم آوردن اطلاعات ،یمال یهدف گزارشگر

نها ت ،یابدارحس تمسیاطلاعات ارائه شده توسط س ران،یا یمال یگزارشگر ینظر یرساند. بر اساس مبان یارییاقتصاد ماتیتصم

ل ه از حداقک ردیرگواقع شده، مورد استفاده قرا دیکنندگان مفاستفاده یاقتصاد یهایریگمیتصم ندیدر فرا تواندیم یهنگام

 توانندیده، مش دهیمنا یاطلاعات حسابدار "یفیک یهایژگیو" ،یدستور یاستانداردها نیلازم برخوردار باشد. ا یتانداردهااس

 .[6] ندیفزایاطلاعات ب یسودمند زانیبر م

لاعات، قال اطبه منظور انت یمال یکه در گزارشگر دهدیاجازه م رانیبه مد یحسابدار یتعهد یو مبنا شدهرفتهیپذاصول

 تیریمد"ه ب ،یالم یگزارشگر ندیآنان در فرا اراتیو اخت رانیو قضاوت خود را اعمال کنند. اعمال قضاوت توسط مد صیتشخ

است. با وجود داشته یاژهیآن توجه و یامدهایسود و پ تیریبه مد یحسابدار قاتیهاست که تحقاست. سال افتهیشهرت  "سود

از  ایو  شودیم یاطلاعات حسابدار یفیک اتیسود موجب بهبود خصوص تیریمد ایاست که آسوال مطرح شده نی، همواره ا نیا

ود بر س تیرینامطلوب مد ایرمطلوبیسود، به قضاوت در مورد تاث تیریمد قیتحق اتیادب کاهد؟یآن م یاطلاعات یمحتوا

رائه شده واهد ا. در واقع، شدهدیپرسش ارائه نم نیبه ا یحیپاسخ صر و کندینم یکمک چندان یاطلاعات حسابدار یسودمند

لاعات اط تیفیبه ابعاد مختلف ک قاتیتحق یتوجه یآن، ب یاصل لیاز دلا یکیاست.  یقطع ریمتناقض و غ یادیتا حدود ز

 یاف اساسه اهدسود، از جمل تیفیسود و ک تیریمد نیبر وجود رابطه نظامند ب یمستدل مبن ی. ارائه شواهدتاس یحسابدار

 .استگرفته شده دهیگذشته ناد قاتیکه در اغلب تحق یاست؛ موضوع قیتحق نیا

از به  یگندیمانسود )به  یاریاخت یاقلام تعهد زانیم قیکه از طر تیریمد یگزارشگر ماتیتصم نیپژوهش، رابطه ب نیا در

عوامل  ن دستهآحاضر، تمرکز بر  قی. در تحقشودیم یبررس ،یاطلاعات حسابدار تیفیو ک شودیم یریگسود( اندازه تیریمد

 کتهید و نییعت یواحد تجار تیریمد لهیمدت به وسو در کوتاه ماًیاست که مستق یاطلاعات حسابدار تیفیک کننده نییتع

 تیریدخالت مد یهاشاخص نیترشدهرفتهیاز پذ یکیبه عنوان  ،یاریاخت یاقلام تعهد ریتاث نییپژوهش، تع نی. هدف اشودیم

ا توجه بسود که  تیفیک ازیسود بر امت تیریمد ریسود است. علاوه بر آن، تاث تیفیبر چهار بعد متفاوت ک ،یگزارشگر ندیدر فرا

 نوان شاخصبه ع هیسرما نهیسود، از هز تیفیک ازیمحاسبه امت ی. براشودیآزمون م زین شودیمحاسبه م یژگیچهار و نیبه ا

ود در س تیفیاز ابعاد ک کیهر  تیاهم گر،یاستفاده شده است. به عبارت د گذارانهیسرما دیسود از د یهایژگیو تیاهم

 است.شده دهیسنج هیسرما نهیبا هز یژگیرابطه هر و قیاز طر گذاران،هیسرما یمنابع از سو صیتخص

 

 پژوهش ینظر یمبان -2

و از  تیریمد یگزارشگر ماتیسو بر اساس تصم کیاز  ،یاطلاعات حسابدار تیفیفرض استوار است که ک نیحاضر بر ا قیتحق

 طیمح و یاتیعمل اتی. هرچند خصوصشودیم نییتع یبنگاه اقتصاد یو تجار یاتیعمل طیمح یهایژگیبر اساس و گر،ید یسو

در  نیادینب راتییتغ ییمدت توانادر کوتاه رانیحال، مد نیقرار دارند، با ا تیریمد ییاجرا ماتیتصم ریتحت تاث زیبنگاه ن یتجار

 رانیدم ماتیمستقل از تصم یادیشرکت تا حدود ز یتجار طیو مح یاتیعمل اتیخصوص جهیرا نداشته، در نت اتیخصوص نیا

 .[15] رندگی­یشکل م
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دارد و  ه وجوداطلاعات شرکت رابط اتیو خصوص تیریمد یگزارشگر ماتیتصم نیفرض وجود دارد که ب نیا ،یمال اتیادب در

ده است که نشان دا نیشیپ قاتیمثال، تحق ی[. برا11، 16منبع اطلاعات خاص شرکت است ] نیکه سود، نخست کندیفرض م

ود را س زین رانین، مدآ. علاوه بر کنندیم هیسنجش عملکرد، تک اریبه عنوان مع یگرید اریاز هر مع شیبه سود، ب گذارانهیسرما

، 8] کنندیفاده مخود از آن است یهایابیدر ارز لگرانیو تحل گذاران­هیسرما رایز رند،یگیدر نظر م یدیکل اریمع کیبه عنوان 

18]. 

دن شمطلوبتر  و با است تیاهم یسود دارا تیفیک ندهیچهار نما گذاران،هیاست که از نظر سرماانجام شده نشان داده قاتیتحق

ده از با استفا ایمزا نی. اآورندیشرکت فراهم م یرا برا یمشخص یهاتیمز هیدر بازار سرما افته،یکاهش  یاطلاعات سکیآنها، ر

ص شرکت و عات خااطلا ی. با در نظر گرفتن سود به عنوان منبع اصلشوندیم یریگاندازه "امحقوق صاحبان سه نهیهز" اریمع

 رودیار مانتظ دهد،یقرار م ریاطلاعات خاص شرکت را تحت تاث یمنبع اصل ،تیریمد یگزارشگر ماتیتصم نکهیبا توجه به ا

 .باشد رگذاریسود تاث یفیک یهایژگیمطلوب و ریسود بر مقاد تیریمد

 

 سود تیریمد -1-2

ورس و ب ونیسیکم نیشیپ سیرئ ت،یسود است. آرتور لو تیریشده از مد رفتهیپذ یفیسود فاقد تعر تیریمد قیتحق اتیادب

ارش شده سود گز شود،یاست که موجب م یسود عمل تیریمد": کندیم فیگونه تعر نیسود را ا تیریمد کا،یاوراق بهادار امر

را به عنوان  سود تیری( مد1989) پری. اسک"شرکت یادیبن یعملکرد مال اباشد ت تیریمد های­کننده خواستهمنعکس شتریب

بر  فیتعر دو نی[. ا21] کندیم فیتعر ،یمنافع شخص یبرخ لیبا قصد تحص یمال گری­گزارش ندیمداخله هدفمند در فرا

و به طور  کندیسود م تیریاقدام به مد انهیسودجو یهازهیبا انگ تیریمد ،یعنیتمرکز دارند؛  تیریطلبانه مدجنبه فرصت

 یبرخ ،گرید یخواهد شد. از سو یاعداد حسابدار یاطلاعات یسود موجب کاهش محتوا تیریکه مد کنندیم انیب یضمن

که به  کنندیم فیرتع رانیاعداد سود توسط مد یسود دارند و آن را به عنوان دستکار تیریبه مد دهندهیآگاه یمحققان نگاه

 نیا رشی. با پذشودیمنتقل م گذارانهیشرکت به سرما یدر مورد عملکرد آت تیریو محرمانه مد یصواسطه آن اطلاعات خصو

 گذارانهیمامل، سرع نیسود نخواهد شد، بلکه ا یاطلاعات یسود نه تنها موجب کاهش محتوا تیریانتظار داشت مد دیبا ف،یتعر

 تیاز مقبول قیتحق اتیسود در ادب تیرطلبانهبودنمدی­فرصت ل،. به هر حارساندیم یاریبهتر ارقام گزارش شده  ریرا در تفس

 .[19] برخوردار است یشتریب

و  1970 یهارابطه، در دهه نیاست. در ابوده یحسابدار قاتیتحق یاریبس یاصل یسود موضوع تیریدهه، مد نیچند یبرا

 یهازهیانگ لیه دلب رانیکه مد هیفرض نیتمرکز داشتند. شواهد با ا یحسابدار یهاانتخاب نییپژوهشگران بر تع شتریب 1980

ل ثبات وجود اص لیه دلحال، ب نیمطابقت داشت. با ا کردند،یسود انتخاب م رییتغ ررا به منظو یعمداً قواعد حسابدار یاقتصاد

 رییرا تغ یبدارقواعد حسا توانندیها به صورت مستمر نماصل، شرکتنیا تیرعا یحسابرسان برا یو اعمال فشار از سو هیرو

از اواسط  رو،نیاسود شود. از  یدستکار ینهبرایپرهز یروش ،یحسابدار هیکه انتخاب رو شودیاصل موجب م نیا رایدهند، ز

 ی. مبناتافیشده، تمرکز بر سود گزارش ریتاث یبرا یاز اقلام تعهد رانیسود، بر استفاده مد تیریمطالعات مد 1980دهه 

 مفراه یابداراعداد حس رییجهت تغ رانیمد یرا برا یبالاتر یریپذانعطاف ،ینقد یبا مبنا سهیدر مقا یتعهد یحسابدار

 ، کشف سودتر بودهسود، ساده تیریمد یبرا ،یحسابدار های­هیرو رییبا تغ سهیدر مقا ی. استفاده از اقلام تعهدآورد­یم

 .[20] کندیدشوارتر م زیشده را ن تیریمد
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 سود یهایژگیو -2-2

 یژگیهار و. چشوندیاستفاده م یحسابدار های­هیرو تیمطلوب یابیاز سود است که در ارز ییهایژگیسود، و تیفیبعد ک چهار

 ها،یگژیو نیا یریگازهسود و هموار بودن سود. در اند ینبی­شیپ تیسود، قابل یداریپا ،یاقلام تعهد تیفیسود عبارتند از: ک

 یریگازهاند یبدارات حساتنها با استفاده از اطلاع جه،یو در نت شوند­یدر نظر گرفته م رجعوجه نقد و سود به عنوان ساختار م

 .کنندیم انیرا ب یاطلاعات حسابدار تیفیاز ک یبعد متفاوت هایژگیو نیاز ا کی. هر شوند­یم

 یمعرف سود تیفیک یارهایمع نیاز مهمتر یکیبه عنوان  یحسابدار یاقلام تعهد ر،یاخ های­: در سالیاقلام تعهد تیفیک

 رکتیقد نزدوجه ن مطلوبتر است که به ینکته تمرکز دارندکه سود نیسود بر ا تیفیک یابیارز های­از روش یاریاست. بسشده

 تیفیاز ک وجود داشته باشد، سود یشتریوجه نقد آن فاصله ب افتیدرآمد و در ییشناسا نی[. هرچه زمان ب14باشد ]

 .[13] برخوردار است تری­نییپا

از عناصر  یکیینیبشیپ تی[.  قابل10] شود­یم فیخود تعر ینیبشیسود در پ ییبه عنوان توانا یژگیو نی: ایرپذی­ینیبشیپ

 تیمبا اه رانلگیحلت دیاز د یژگیو نیا ن،یاست. همچن یمطلوب یژگگذارانوی­استاندارد دیاز د ن،یمربوط بودن است و بنابرا

 کندیم انید و بسود تمرکز دار یزمان های­یسر یهایژگیسود بر و تیفیبعد از ک نیاست. ا گذاری­ارزش یبوده، جزو ضرور

 .[17] است ینبی­شیقابل پ یدر سود سال جار راتییبر اساس تغ یکه سود سال آت

استمرار آنها  لیدلهو با ثبات ب با دوام یسودها گذاران،هیسرما دگاهیثبات و دوام سود است. از د انگریب یژگیو نی: ایداریپا

 تا یـــاروره جســـود د راتییآن است که تغ انگریب یـــداریسود، پا راتییو جهت تغ ــزاننظرازمی­مطلوب هستند. صرف

عنوان ســود  به گذارانهــیبالا از منظر سرما یـداریســود با ثبات است. ارقــام سود بـا پا یزمان یهایدر سر یچـــه حــد

 یبـرا بـرـانیش مرو کیاعمـال  یبـرا یـیعنـوان مبنا سودها بـه گونــهـنیکـه ا یـیتـا جا شود،یبــادوام درنظــر گرفته م

 .[17] شوندیبه سود( استفاده  م متیق بیضر ری)نظ یگـذارارزش

با  یکتریزدنکه سود هموار رابطه  ای­موقت در سود است؛ به گونه های­نبود نوسان یبه معن یژگیو نیهموار بودن: ا

[. 17] شودیاده مع استفهموار بودن از وجه نقد به عنوان ساختار مرج یریگدر اندازه ن،یدارد. بنابرا یواقع ینقد های­انیجر

. شودیمموار ه ت،یریمورد انتخاب مد یحسابدار های­هیاست که توسط رو ینوع از هموار بودن سود، متفاوت با سود نیا

نوان به ع مایقا مسترن در سود که اندازه نوسا یهستند. به صورت های­با حداقل نوسان یخواستار سود گذارانهیمعمولاً، سرما

 .[2] کنند­یشرکت استفاده م سکیاز ر یاریمع

 

 نیشیپ قاتیتحق -3-2

 کشورها ریانجام گرفته در سا قاتیتحق -1-3-2

سود در  یها یکه تعهد افتندیمحققان در نیکردند. ا یسود بررس یداریسود را بر پا تیریمد ری(، تاث2002و وارگو ) شیبن

 یکمتر یداراند،سودازپای­( سهام کردهدیاقدام به فروش )خر رانی( است و مدی)کاهش یشیسود افزا تیریکه مد یزمان
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 گذاری­متیق نیو ا شودیانجام م یبه صورت نادرست یتعهد ریمقاد گذاری­متیق ن،ی( برخوردار است. همچنیشتری)ب

 .[9] منتسب کرد یشیسود افزا تیریبه مد توان­ینادرست را م

 تیقابل ،یداریپا ،یاقلام تعهد تیفیسود شامل ک یـژگیبه آزمون رابطه هفت و یقی( در تحق2004)گرانیو د سیفرانس

س د. بر اساخته انحقوق صاحبان سهام پردا نهبودنباهزی­کارانههموار بودن، مربوط بودن، بموقع بودن و محافظه ،ینیبشیپ

بان سهام وق صاححق نهیسود و هز های­یژگیو ریسا انبودن،می­ کارانهو محافظه ینیبشیپ تیبه جز قابل ق،یتحق نیا جهینت

و  ابدی­یمم کاهش حقوق صاحبان سها نهیمطلوبتر باشد، هز ها­یژگیو نیهرچه ا یعنیوجود دارد؛  یرابطه معکوس و معنادار

 نیارد. ادسهام  حقوق صاحبان نهیهزبر  یشتریب ریتاث یاقلام تعهد تیفیسود، ک های­یژگیتمام و نیدر ب ن،یبرعکس. همچن

 .[15] گذارد­یصحه م یاطلاعات حسابدار یفیک یهایژگیو یبر سودمند جینتا

 نیز مهمترا یکیسود  رایها را آزمون کرد، زشرکت گذاری­بودنسوددرارزش­سود بر مربوط تیریمد ری( تاث2007) انیت

 یآت و یجار های­سود در انعکاس عملکرد دوره ییهاست. تواناشرکت گذاری­ارزش یحسابدار های­در مدل ها­یورود

سود  یمندر سودب یانباریز ریسود تاث تیرینشان داد که مد جیشرکت است. نتا یارزش ذات نییدر تع یاساس یها، عاملشرکت

 .[22] کاهد­یسود م یاطلاعات یاز محتوا رایشرکت دارد، ز گذاری­در ارزش

که به  کنندیم انیمحققان ب نیکردند. ا یسود را بررس ینبی­شیپ تیقابل یژگیسود بر و تیریمد ری( تاث2010) وایو ش چانگ

 های­هککه در د یحال، هنگام نی. با اابدیسود کاهش  یکنندگ ینبی­شیقدرت پ شود،یسود سبب م تیریمد یصورت کل

 تیریمد زانیم نیترکه در دهک با بالا دهدینشان مجینتا شود،یم یریگازهاند ینبی­شیپ تیسود، قابل تیریمختلف اندازه مد

 تیریدمنده بودن ده یر آگاهاز رفتا یحاک توانیگروه را م نیا جیبلکه نتا ابد،ییسود کاهش نم ینیبشیپ تیسود، نه تنها قابل

 یانبینه پشتات طلبسود فرص تیریقاطع از مد ورآنها به ط قیتحق جیکه نتا کنندیم انیمحققان ب نیا ت،یسود دانست. در نها

 .[10] کندینم

یت سود یافتند که مدیر( با عنوان ارتباط بین بازده بازار ، حاکمیت شرکتی و مدیریت سود در2013عمرالفروغ و همکاران )   

داری دی در بازیت نهاتأثیر منفی قابل توجهی بر بازده بازار دارد و اندازه هیأت مدیره دارای قدرت بیشتری نسبت به مالک

 مدیریت سود است. 

 

 رانیانجام گرفته در ا تقایتحق -2-3-2

بموقع  ط بودن سود،سود، مربو ینیبشیپ تیسود، قابل یداریسود، شامل: پا یژگیپنج و نی( رابطه ب1386) یو مجد یکردستان

ود س یفیک یاه یژگیو ریاز تاث قیتحق یها افتهیکردند.  یبررس یسهام عاد هیسرما نهیسود را با هز یکاربودن سود و محافظه

 بیضر وازار به ارزش ب یاندازه شرکت، نسبت ارزش دفتر یرهایدهد. با کنترل متغیخبر م یسهام عاد هیسرما نهیبر هز

 تیلقاب ،یداریسود شامل پا یهایژگیو نیوجود رابطه معکوس ب قیتحق جینتا ،یاتیعمل سکیسود به عنوان ر راتییتغ

 نهیسود و هز یکارمحافظه نیب یابطهرا ن،ی. با وجود ادهدیرا نشان م هیسرما نهیمربوط بودن، بموقع بودن با هز ،ینیبشیپ

 .[5] نشد افتییحقوق صاحبان سهام عاد

شده در بورس اوراق بهادار را  رفتهیپذ یهاشرکت هیسرما نهیو هز یاقلام تعهد تیفیک انی( رابطه م1387) ینیو حس انیرسائ

 قیتحق نیا جیشد. نتا یبررس یو ذات یاریاخت یدر دو دسته اقلام تعهد یاقلام تعهد تیفیک ق،یتحق نیآزمون کردند. در ا
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 نیکه ب رفتیپذ توانینم گر،یها رابطه وجود ندارد. به عبارت دشرکت هیسرما نهیو هز یاقلام تعهد تیفیک نینشان داد که ب

اختلاف  ،یمطلوب اقلام تعهد تیفیبا ک یبا شرکت ها سهیدر مقا ،یاقلام تعهد فیضع تیفیبا ک یشرکت ها هیسرما نهیهز

 .[4] وجود دارد یدار یمعن

 یژگیر وارتباط چها قیتحق نیاند. در احقوق صاحبان سهام پرداخته نهیسود با هز یژگیچهار و ی( به بررس1388و بلو ) یقفث

د. ش ین( بررسگوردو حقوق صاحبان سهام )مدل نهیهموار بودن( با هز ایینیبشیپ تیقابل ،یداریپا ،یاقلام تعهد تیفیسود )ک

 ینیبشیپ تیقابل ،یاقلام تعهد تیفیحقوق صاحبان سهام و ک نهیهز نیب داریمعن یمنف هکه رابط دهدینشان م قیتحق جینتا

هموار بودن سود  سود و یداریحقوق صاحبان سهام و پا نهیهز نیب داریمعن یسود وجود ندارد و در مقابل، وجود رابطه منف

 .[2]شد دییتا

 یسد را بررسو تیریاتکا و بموقع بودن( و مد تی)شامل قابل یشرکت یافشا تیفیک نی(، رابطه ب1388) ینیو حس نوروش

 نیا یها افتهیست. شده ا اتکا استفاده تیبموقع بودن و قابل اریافشا از دو مع تیفیک یریاندازه گ یبرا قیتحق نیکردند. در ا

 یطه منفراب ن،یوجود دارد. همچن یداریمعن یسود رابطه منف تیریو مد یشرکت یافشا تیفیک نیدهد که ب ینشان م قیتحق

که  کنندیم انید بخو های­افتهیحیمحققان در تشر نیسود وجود دارد. ا یتیریو مد یشرکت یبموقع بودن افشا نیب یداریمعن

کمتر را  سود تیریمد ،یاطلاعات قارنو کاهش عدم ت گردد­یم یباعث کاهش عدم تقارن اطلاعات یشرکت یافشا تیفیبهبود ک

 .[7] به همراه دارد

 زانیر مبسود  تیریمد ریتاث یابیشرکت را از راه ارز یگذارارزش ندیسود و فرا تیریمد نی( رابطه ب1388) یو شاکر یآهنگر

 فیضع یتکاا تیابلقنشان داد که  قیتحق نیا جنتای. اند­کرده یبا ارزش بازار سهام، بررس یمربوط بودن سود و ارزش دفتر

را  یتررزش دفسود مربوط بودن سود را کاهش و مربوط بودن ا تیریمد ن،یدهد. همچن یسود، مربوط بودن سود را کاهش م

 .[1] دهد یم شیافزا

قلام ا کیبا تفک هر سهم یسود بر مربوط بودن سود هر سهم و ارزش دفتر تیریمد ریتاث ی( به بررس1389و همکاران ) یخداد

شان پژوهش ن نیا جیاند. نتاپرداخته یاریاخت یبلندمدت و کل اقلام تعهد یاریاخت یکوتاه مدت، اقلام تعهد یاریاخت یتعهد

ارزش  سهم و ط بودن سود هرکوتاه مدت و بلند مدت موجب کاهش مربو یاریاخت یاقلام تعهد قیسود از طر تیریداد، مد

 یم تعهدا اقلاب سهیبلندمدت در مقا یاریاخت یاقلام تعهد قیسود از طر تیریمد ریتاث ن،ی. همچنشود­یهر سهم م یدفتر

 [.3است ] شتریب مدتبرمربوطبودنسودوارزشدفتری­کوتاه یاریاخت

 قیتحق های­هیفرض -3

 یاصل هیفرض -1-3

 .دهدیها را کاهش مسود شرکت تیفیسود ک تیریمد ·    

 یفرع های­هیفرض -2-3

 .دهدیها را کاهش مسود شرکت یاقلام تعهد تیفیک یژگیسود و تیریمد -1

 .دهدیها را کاهش مسود شرکت یداریپا یژگیسود و تیریمد -2
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 .دهدیها را کاهش مسود شرکت ینیبشیپ تیقابل یژگیسود و تیریمد -3

 .دهدیها را کاهش مهموار بودن سود شرکت یژگیسود و تیریمد -4

 پژوهش شناسی­روش -4

 قیتحق یو دوره زمان یجامعه و نمونه آمار -1-4

 

 تا 1391، ساله هفت یدوره زمان یشده در بورس اوراق بهادار تهران، ط رفتهیپذ یهاشرکت هیشامل کل قیتحق یآمار جامعه

ه حائز کاست  یجامعه آمار یهاشرکت هیانجام شده و نمونه منتخب شامل کل یبه صورت حذف یریگاست. نمونه 1397

 :باشند ریز یارهایمع

 .اشدبنکرده  رییتغ 1398تا  1387 یهااسفند ماه بوده و در طول سال انیبه پا یشرکت منته یسال مال -1

 .باشد( ننگیزیو ل مهیها، ببانک هایگذارهی)سرما یمال یگرواسطه یهاجزو شرکت -2

 .در دسترس باشد 1398تا  1387 های سال یمحاسبه پارامترها ط یبرا ازیاطلاعات مورد ن -3

 .دمعامله شده شدن بار­کی( حداقل هر سه ماه 1397تا  1391) قیدوره تحق یها درطول تمامسهام شرکت -4

شدند. حداکثر  انتخاب قیتحق نیشرکت به عنوان نمونه مورد مطالعه ا 303فوق، تعداد  طیبا درنظر گرفتن شرا ت،یدرنها

 185با  1391سال  قابل محاسبه مربوط به یشرکت و حداقل پارامترها 303با  1386قابل محاسبه مربوط به سال  یپارامترها

 یبرا یونیرگرس یهالبرآورد مد یبرا ازیمورد ن های­پارامتر هی، کل1391-1397دوره  یشرکت بوده است. در مجموع، ط

 .است­دهسال قابل محاسبه بو-مشاهده شرکت 1530

 رهایمتغ -2-4

( 1) ونیز مدل رگرس[ ا14سود اشاره دارد. مشابه ] یاقلام تعهد ینقدشوندگ زانی، به م(AQ) یاقلام تعهد تیفیک      ·    

 :استاستفاده شده AQ یریگاندازه یبرا

 

 ینقد یها انیجر CFOها،ییکل دارا نیانگیم t ،Assetsدر سال jشرکت  یجار یکل اقلام تعهد  TCAj,tکه در آن،

ثابت مشهود است.  یهاییارزش ناخالص دارا PPEنسبت به سال قبل،  tدرآمد فروش در سال  راتییتغ  Rev∆،یاتیعمل
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هر شرکت در هر  یبرا ب،یترت نی. به اشودیپنج ساله( برآورد م لتانغ ونیپنج ساله )رگرس یهامعادله فوق با استفاده از داده

 ینیبشیو اندازه پ یجار یاقلام تعهد یاندازه واقع نیکه برابر با تفاوت ب شودیم یریگ( اندازهماندهیباق ریسال مقدار خطا )مقاد

  tتاt-4یهاسال یط ماندهیباق ریمقادار یبا انحراف مع یاقلام تعهد تیفی( است. ک1) یونیشده با استفاده از مدل رگرس

 است: یاقلام تعهد تر­نییپا تیفیک انگریب AQبزرگتر  ری. مقادشودیم یریگاندازه

 

 

 ریشرح ز سود به (AR1مرتبه اول ) ونی، از مدل اتو رگرس ،یبرآورد هیزاو بی، برحسب ضر(Persistسود ) یداریپا   

 :شودیاستخراج م

 

دهد. هرچه را نشان می t-1به تغییرات سود سال  tضریبزاویه،،نسبتتغییراتسودسال. سودقبلازاقلامغیرمترقبهاست که در آن 

ودن( سود و گذار ب وقتیم) یبهصفرنزدیکباشد،بیانگرناپایدار کههرچهمیزانبزرگترباشد،بیانگرپایداریبالاترسوداست،درحالی مقدار 

  است.

 ·      بینی سودقابلیت پیش (Predict)شده است. انحراف معیار  بینی خود تعریف، به عنوان توان سود در پیش

گیری اندازه t بینی سود را برای سال، مقدار قابلیت پیشt تا t-4 ( طی دوره3مقادیر باقیمانده مدل اتورگرسیو )

 :کندمی

 

رت زیر و با است که در تحقیق حاضر به صوهای مختلف ، به معنی یکنواخت بودن سود در سال(Smooth) هموار بودن سود

 :شودگیری میاندازه t تا t-4های استفاده از داده

 

 

گذاری دل ارزشگیری هزینه حقوق صاحبان سرمایه در این تحقیق از م، به منظور اندازه(CofC) هزینه حقوق صاحبان سهام

 :گوردون استفاده شده است
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رد رخ رشد موران و ، ننرخ بازده مورد انتظار سهامدا سودسهامموردانتظارسالآتی؛، سال؛ یمت سهم در ابتدای ق به طوری که، 

ا رشد است، زیر ده شدهگیری نرخ رشد مورد انتظار از میانگین هندسی رشد فروش پنج ساله استفاانتظار است. به منظور اندازه

های ویهراشی از تاثیرپذیری اندک فروش از ن امر نتر است. ایبینیفروش در مقایسه با رشد سود پایدارتر و قابل پیش

 .[12]حسابداری در مقایسه با سود است

سود را  یشگراز حد معمول( در گزار شتریب ای)کمتر  یاز اقلام تعهد تیری، استفاده مد(DAC) یاریاخت یاقلام تعهد

 دارد: یشتریب یاریاخت یاست که اقلام تعهدشده تیریمد یسود ،یعنیکند؛یم یریگاندازه

 

 

-های دریافتنی؛ ، داراییهای شرکت در ابتدای سال، ، تغییر در درآمد فروش؛ ، تغییر در حساب، کل داراییAکل تعهدی ها،  

د دارد عت میزان مشخصی اقلام تعهدی وجوشود در هر صنهاست. در این مدل فرض میزده داراییبا های ثابت مشهود است. 

 ت. بنابراین،صنعت صفر اس -های اختیاری در هر سالشود. همچنین، میانگین تعهدیمحسوب میکه این مقدار طبیعی 

ن های اختیاری آیمقایسه میزان واقعی اقلام تعهدی یک شرکت خاص با میزان برآوردی حاصل از رگرسیون فوق، بیانگر تعهد

  .شرکت است

 

 

 یادع ریغ یاقلام تعهد زانی) ( نشان دهنده م ماندهیباق ریمقاد .شودی[ برآورد م1صنعت]-( در سطح سال7) یونیمدل رگرس

 :شودیم یریگاندازه ریاست که به صورت ز

 

 

 .( است7با استفاده از مدل ) یبرآورد یو  اقلام تعهد یواقع یاقلام تعهد  ،یاریاخت یاقلام تعهد

ازه شرکت اند یکنترل ریپژوهش از سه متغ نیسود است. در ا تیفیموثر بر ک یعوامل ذات رندهیدر برگ ،یکنترل یرهایمتغ

(Size)ی، نسبت ارزش دفتر ( به ارزش بازارBM)( و عملکردROA)کل  تمیگارل قیاستفاده شده است. اندازه شرکت از طر

وق صاحبان سال حق انیحقوق صاحبان سهام به ارزش بازار پا یارزش دفتر میتقس قیاز طر BMشرکت، نسبت  یهاییدارا

 یبتدادر ا ها­ییکل دارا مترقبه بر ریو غ یرعادیسود قبل از اقلام غ میتقس قیاز طر(ROA) هایی[ و سرانجام بازده دارا2سهام]

 .شوندیم یریگسال اندازه
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 های رگرسیونی چند متغیرهمدل -3-4

 شود:استفاده می زیرهای رگرسیونی سود، از مدل به منظور بررسی تاثیر مدیریت سود بر چهار ویژگی

 

بینی ، توان پیش(Persist، پایداری )(AQها، متغیر وابسته به ترتیب نشان دهنده مقدار کیفیت اقلام تعهدی )که در این مدل

(Predict)( و هموار بودنSmooth)اند.گیری شدهه( انداز5( تا )1های )سود است که بر اساس مدل 

شود. آن ویژگی از سود ( استفاده می14ها از دید سرمایه گذاران از مدل رگرسیونی )منظور تعیین اهمیت هر یک از ویژگیبه 

 دارای بیشترین اهمیت است که بیشترین تاثیر را بر هزینه حقوق صاحبان سهام داشته باشد:

نه ها نشان دهنده توان تببین هزیدلن تعدیل شده مگردد. ضریب تعییبرای تمامی چهار ویژگی سود به صورت مجزا برآورد می

یت سود شرکت بنابراین، از این ضریب به عنوان وزن هر ویژگی برای محاسبه امتیاز کیف .سرمایه توسط هر ویژگی است

استفاده از های مختلف، با گیهای متفاوت ویژهای ناشی از مقیاسبردن اریب شود. همچنین، به منظور از میاناستفاده می

 :شوندها، بی بعد و استاندارد می( ویژگی15رابطه )

 

از طریق ضرب  (EQ) است. امتیاز کیفیت سود t در زمان j ام برای شرکتk که در آن ، مقدار استاندار شده و بی بعد ویژگی

 .:آیدست میوزن ویژگی در مقدار استاندارد شده ویژگی و جمع این مقادیر برای چهار ویژگی یک شرکت به د

 

 

سود با استفاده از  تیفیسود بر ک تیریمد یینها ریاست. تاث یژگیهر و ی( برا14که در آن  وزن به دست آمده بر اساس مدل )

 ( آزمون خواهد شد:17مدل )
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 بحث و نتیجه گیری 5

 آمار توصیفی -1-5

میانگین قدر مطلق اقلام تعهدی اختیاری است. ارائه شده (1های توصیفی متغیرهای تحقیق در نگاره )آماره

. است 105/0( بهعنواننمایندهمدیریتسود)

زرویدراستفادهاهاتمایلمشابهیدهدکهشرکتیاریدردهکوچارکاولبهترتیببادهکنهموچارکسوم،نشانمیهایاقلامتعهدیاختمقایسهاندازه

 رسد.ینمونه مورد بررسی نرمال به نظر مین متغیر در عاهمچنین،توزی. هایمدیریتسودکاهشیومدیریتسودافزایشیدارنده

 پذیریبینیمیانگینپیش،-408/0 میانگینپایداریسود است. 084/0و انحراف معیار  083/0کیفیت اقلام تعهدی دارای میانگین 

ری میانگین پایدا 41/0تعهدی،  رابهعنوانمیانگینکیفیتاقلام06/0( 1388) ثقفیوبلو .است 640/0 ومیانگینهمواربودن 112/0

 [.2اند ]شرکتی تحقیق خود گزارش کرده 40میانگین هموار بودن را برای نمونه  97/0پذیری و بینیمیانگین پیش08/0سود، 

 های توصیفی تحقیقآماره

 دهک نهم چارک سوم میانه چارک اول دهک اول انحراف معیار میانگین متغیر

DAC 000/0 147/0 162/0- 074/0- 000/0 078/0 161/0 

Abs DAS 105/0 102/0 013/0 036/0 096/0 140/0 234/0 

AQ 083/0 084/0 010/0 008/0 024/0 059/0 114/0 

Persist 408/0- 821/0 32/1- 897/- 403/- 103/0 526/0 

Predict 112/0 133/0 027/0 046/0 077/0 138/0 225/0 

Smooth 640/0 769/0 249/- 156/0 558/0 064/1 583/1 

EQ 067/0 039/0 025/0 039/0 060/0 087/0 116/0 

CofC 248/0 186/0 093/0 124/0 221/0 331/0 448/0 

Size 280/5 573/0 600/4 906/4 258/5 598/5 988/5 

Log BM 305/0 616/0 268/0- 063/0 333/0 644/0 924/0 

ROA 111/0 219/0 102/0- 022/0 099/0 207/0 364/0 

  

 %24.8گیری شده است، دارای میانگین صاحبان سهام عادی که با استفاده از مدل گوردن اندازههزینه حقوق 

گذاری خود را بابت سرمایه %25گذاران به طور متوسط بازدهی نزدیک به طول دوره تحقیق سرمایه بهاینمعنیکهدر است؛

( برای چارک اول )سوم( هزینه %38) %26( را به عنوان میانگین )میانه( و %31) %32( رقم 1388اند. ثقفی و بلو )مطالبه کرده
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های سود و هزینه د مهمترین دلایل وجود تفاوت در اندازه ویژگیرس[. به نظر می2اند ]حقوق صاحبان سهام خود گزارش کرده

 .حقوق صاحبان سهام این دو تحقیق، تفاوت در دوره زمانی تحقیق و اندازه نمونه باشد

ر ن ویژگی دشده آ های سود در یک شرکت و ضریب تعیین تعدیلامتیاز کیفیت سود که با استفاده از اندازه هر یک از ویژگی

 039/0ف معیار و انحرا 067/0نه حقوق صاحبان سهام به عنوان وزن کیفیت، محاسبه شده است، دارای میانگین توضیح هزی

 شود.است. این امتیاز، در ارزیابی نهایی تاثیر مدیریت سود بر کیفیت سود استفاده می

صلی پیرسون و الای قطر اهای بدهد. همبستگی( نتایج همبستگی میان متغیرهای مستقل تحقیق را نشان می2نگاره )

 لام تعهدی،های پایین قطر اصلی اسپیرمن )ناپارامتریک( است. هزینه حقوق مالکانه با سه ویژگی سود )کیفیت اقهمبستگی

د، ر کیفیت سوداری دارد؛ به این معنی که با کاهش دپایداری و هموار بودن سود( و امتیاز کیفیت سود رابطه مثبت و معنی

 یابد.گذاران افزایش میشده از سوی سرمایههزینه مطالبه 

، بهبود )کاهش( در ( با یکدیگر هستند. به این ترتیب01/0تمامی چهار ویژگی سود دارای رابطه مثبت و معناداری )در سطح 

ر بسیاستگی ت. همبهای سود همراه اسهای سود با بهبود )کاهش( در مقادیر مطلوب سایر ویژگیمقادیر مطلوب، یکی از ویژگی

 ست.سود ا های سود ناشی از این حقیقت است که کیفیت سود ترکیبی از چهار ویژگیقوی امتیاز کیفیت سود با ویژگی

جود رابطه وها از نظر آماری معنادار است. های سود دارد که برخی از این همبستگیاندازه شرکت رابطه معکوسی با ویژگی

کنند. ارش میهای کوچکتر، سود با کیفیت بالاتری گزگتر در مقایسه با شرکتهای بزرمعکوس به این معنی است که شرکت

با چهار  ناداریهاست همبستگی منفی و معهمچنین، لگاریتم نسبت ارزش دفتری به ارزش بازار که نماینده فرصت رشد شرکت

بستگی هاست که فاقد هماراییها دارد. آخرین متغیر کنترلی، بازده دویژگی سود و همچنین، امتیاز کیفیت سود شرکت

 های سود است.دار با ویژگیمعنی

 (: همبستگی میان متغیرهای تحقیق2نگاره )

  CofC AQ Persist Predict Smooth EQ Size Log BM ROA 

CofC   0/19(**) 0/18(**) 05/0 0/17(**) 0/20(**) 0/15(**) 01/0 0/33(**) 

AQ 0/20(**)   0/53(**) 0/51(**) 0/59(**) 0/91(**) -0/16(**) -0/12(**) 02/0 

Persist 0/19(**) 0/77(**)   0/44(**) 0/43(**) 0/80(**) 03/0- -0/25(**) 01/0 

Predict 0/19(**) 0/53(**) 0/46(**)   0/47(**) 0/38(**) 03/0- -0/22(**) 00/0 

Smooth 0/18(**) 0/59(**) 0/46(**) 0/50(**)   0/80(**) -0/14(**) -0/11(**) 03/0 

EQ 0/22(**) 0/90(**) 0/82(**) 0/40(**) 0/82(**)   -0/14(**) -0/19(**) 02/0 

Size 0/15(**) 0/19(**) 0/11(**) -0/20(**) -0/27(**) -0/20(**)   -0/60(**) 0/23(**) 

Log 

BM 
02/0 -0/13(**) -0/18(**) -0/24(**) -0/15(**) -0/16(**) -0/60(**)   -0/32(**) 
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ROA 0/43(**) 0/11(**) 0/13(**) 0/11(**) 0/13(**) 0/12(**) 0/21(**) -0/49(**)   

 ریک(های اسپیرمن )ناپارامتارقام بالای قطر اصلی، همبستگی پیرسون )پارامتریک( و ارقام پایین نگاره همبستگی

 معنادار است. 01/0** همبستگی در سطح 

( بین میزان اقلام تعهدی اختیاری 01/0دار )در سطح (، وجود رابطه مثبت و معنی2نگاره ) هاینکته قابل توجه همبستگی

ت سود مدیری دهد که با افزایشهای سود و امتیاز کیفیت سود است. این همبستگی مثبت نشان می)مدیریت سود( و ویژگی

شود. آزمون می ین، امتیاز کیفیت سود کاستههای سود و همچن)قدر مطلق اقلام تعهدی اختیاری( از مقادیر مطلوب ویژگی

 پذیر است.های رگرسیونی امکانها با استفاده از مدلتر این یافتهدقیق

  

  

 هاها و آزمون فرضیهبرآورد مدل -2-5

مشاهده  1530) 1387-1381های شرکت مجزا برای سال 303همان طور که قبلاً بیان شد، نمونه مورد بررسی متشکل از 

اده سز رگرسیون های زمانی و مقطعی است. از این رو، استفاده اها، ترکیبی از سریشرکت( است. در نتیجه، ساختار داده -سال

فاده های ترکیبی استهای زمانی به تنهایی مناسب نیست. بنابراین، در این تحقیق نیز از روش داده)مقطعی( یا رگرسیون سری

ن د. تخمیافزایش یافته و ناهمسانی واریانس و همخطی بین متغیرها کاهش یابشود درجه آزادی شده است که سبب می

 های ترکیبی مستلزم تعیین وضعیت عرض از مبدا )تأثیرات ثابت( در مدل است. به طور کلی، سههای رگرسیونی با دادهمدل

مدل تأثیرات  (3ل تأثیرات ثابت و )( مد2( مدل تأثیرات مشترک، )1د: )توان آزمون نموحالت زیر را برای عرض از مبدا می

 تصادفی.

لیمر  Fن ز آزموادر ابتدا باید مشخص شود که عرض از مبدا برای همه مقاطع برابر است یا خیر. برای بررسی این موضوع 

 پذیری نیز شهرت دارد، به صورت زیر است:شود. فرض صفر این آزمون که به آزمون ترکیباستفاده می

H0 :μi = 0, i = 1, . . .,N. 

  

کلیه  Probشود ( ارائه شده است. همان طور که مشاهده می3( در نگاره )17( و )13( الی )10های )برای مدل Fنتایج آزمون 

ین ااست که این به معنی رد فرض صفر و متغیر بودن تأثیرات عرض از مبدا در  05/0های برآوردی، کوچکتر از مدل

 شود.از آزمون هاسمن استفاده می ا،هاست. در نتیجه، برای تعیین وضعیت عرض از مبدمدل

 (Fپذیری)(: آزمون ترکیب3نگاره )

 .F t-statistic d.f Probآزمون 

کیفیت اقلام تعهدی)مدل 

10) 
49031/3 (1219،302) 0000/0 
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 0000/0 (1208،302) 46375/3 (11پایداری )مدل 

 0000/0 (1173،302) 49283/3 (12پذیری)مدل پیش بینی

 0000/0 (1198،302) 47563/3 (13هموار بودن)مدل 

 0000/0 (1530،302) 48214/3 (17کیفیت سود)مدل 

  

  

پذیری به عنوان بینی( نشان داده شده است. بر این اساس، به جز مدلی که از ویژگی پیش4هاسمن در نگاره )نتایج آزمون 

 ها تأثیرات عرض از مبدا، تصادفی است.کند، در سایر مدلمتغیر وابسته استفاده می

  

  

 (: نتایج آزمون هاسمن4نگاره )

 نوع اثر .Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f. Prob آزمون هاسمن

 تصادفی 1447/0 4 6/83741 (10کیفیت اقلام تعهدی)مدل 

 تصادفی 0837/0 4 22305/8 (11پایداری )مدل 

 ثابت 0484/0 4 56524/9 (12پذیری)مدل پیش بینی

 تصادفی 6237/0 4 61784/2 (13هموار بودن)مدل 

 تصادفی 2346/0 4 55881/5 (17کیفیت سود)مدل 

  

  

ها از آزمون دهشود. برای آزمون نرمال بودن داده میواتسن استفا -ها از آماره دوربینهمبستگی بین خطاهای مدلبرای بررسی 

 .دهدنتایجحاصلازاینآزمونرانشانمی( 5) نگاره. اسمیرنفاستفادهشدهاست–کلموگروف

  

  

 اسمیرنف-(: نتایج آزمون کلموگروف5نگاره )

  Kolmogorove Prob. 
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-Smirnov Z 

 362/0 923/0 (10فیت اقلام تعهدی)مدل کی

 285/0 986/0 (11پایداری )مدل 

 343/0 938/0 (12پذیری)مدل پیش بینی

 309/0 965/0 (13هموار بودن)مدل 

 187/0 088/1 (17کیفیت سود)مدل 

  

  

در این  Zهای شود، آمارهه میطور که ملاحظها نرمال هستند. همانشود که دادهدر این آزمون، فرضیه این گونه تعریف می

 هاست.نگاره بیانگر نرمال بودن توزیع داده

  

 د کیفیت سودهای در بردارنده یک بعمدل -1-2-5

دهد. در این های سود نمایش می( را برای هر یک از ویژگی13( الی )10های رگرسیونی )( نتایج برآورد مدل9( تا )6جداول )

، ارزش ه شرکتهای اختیاری است. همچنین، سه متغیر اندازهای سود و متغیر مستقل، تعهدیها، متغیر وابسته ویژگیمدل

 01/0 ردرسطحیدتمامیچهارمدلبرآورد. بهعنوانمتغیرکنترلیدرمدلحضوردارند هابازار به ارزش دفتری و بازده دارایی

ه بالاترین قرار دارد ک 5/48تا % 5/34ها در دامنه %ن، ضریب تعیین تعدیل شده این مدلهمچنی. دارهستندازنظرآماریمعنی

 پذیری سود است.بینیضریب تعیین مربوط به مدل ویژگی اقلام تعهدی و پایین ترین ضریب مربوط به ویژگی پیش

ت، ندازه شرککنترلی ا ( نتایج برآورد رگرسیون اقلام تعهدی اختیاری را بر کیفیت اقلام تعهدی به همراه سه متغیر6نگاره )

م تعهدی ا اقلادهد، ضریب متناظر بدهد. همان گونه مشاهده میها نمایش میارزش بازار به ارزش دفتری و بازده دارایی

ی با بطه مثبت و معنادارمعنادار است؛ به این معنی که اقلام تعهدی اختیاری را 01/0طح واحد و در س 240/0اختیاری برابر با 

تر عنی کیفیت پایینبه م AQای است که مقادیر بزرگتر گیری کیفیت اقلام تعهدی به گونهکیفیت اقلام تعهدی دارد. اندازه

شود. یاسته مکوده شود، از کیفیت اقلام تعهدی های اختیاری افزاقلام تعهدی است. در نتیجه، هر چه بر میزان تعهدی

 شود.بنابراین، فرضیه فرعی اول تحقیق تایید می
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 (: رگرسیون اقلام تعهدی اختیاری بر کیفیت اقلام تعهدی6نگاره )

 احتمال tآماره  ضریب  

 442/0 769/0 025/0 عرض از مبدا

 240/0 351/5 000/0 (DACاقلام تعهدی اختیاری )

 001/0- 985/2- 003/0 (Sizeاندازه شرکت )

 017/0- 671/2- 007/0 (BMارزش دفتری به ارزش بازار )

 067/0 234/1 217/0 (ROAها )بازده دارایی

:adj R2  485/0    359/410                آماره    F:014/2        ماره دوربین واتسونآ 

  

  

. اندازه شرکت با اطمینان معنادار هستند 01/0نیز در سطح  BMضریب متناظر با دو متغیر کنترلی اندازه شرکت و نسبت 

ای کیفیت های کوچکتر، دارهای بزرگتر در مقایسه با شرکتکیفیت اقلام تعهدی رابطه منفی دارد؛ به این معنی که شرکت

های ر به شرکتن بازاای ناشی از ساختار مالکیت و توجه و نظارت بیشتر فعالااقلام تعهدی بالاتری هستند. وجود محدودیت ه

 ها باشد.های این شرکتتواند از جمله دلایل کیفیت بالاتر تعهدیبزرگتر می

سبت هاست. هر چه این نروی شرکتارزش دفتری به ارزش بازار حقوق صاحبان سهام، منعکس کننده فرصت رشد پیش

نسبت و  ین اینبن دهنده امکان رشد بیشتر شرکت در آینده است. رابطه منفی و معنادار به دست آمده بزرگتر باشد، نشا

ها ییازده دارارند. بهای در حال رشد از کیفیت اقلام تعهدی بالاتری برخورداکیفیت اقلام تعهدی به این معنی است که شرکت

ها فاقد راییزده دااست. بر خلاف انتظار بارلی در مدل وارد شدهبه نمایندگی از عملکرد شرکت به عنوان سومین متغیر کنت

 دار با کیفیت اقلام تعهدی است.رابطه معنی

ی کنید، ضریب برآوردی براطور که مشاهده میدهد. همان( را برای پایداری سود نمایش می11( نتایج برآورد مدل )7نگاره )

 %45مدل برابر  معنادار است. ضریب تعیین تعدیل شده 01/0آماری در سطح و از نظر  191/0های اختیاری برابر با تعهدی

. شودمییقتاییدبنابراین،فرضیهفرعیدومتحق. شودهایاختیاریباعثکاهشپایداریسودمیدهدکهتعهدی است. این نتایج نشان می

 .نتایجبهدستآمدهبرایمتغیرهایکنترلی،مشابهبانتایجحاصلازمدلقبلیاست
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 سیون اقلام تعهدی اختیاری بر پایداری سود(: رگر7نگاره )

 احتمال tآماره  ضریب  

 407/0 829/0 041/0 عرض از مبدا

 191/0 041/4 000/0 (DACاقلام تعهدی اختیاری )

 002/0- 084/3- 002/0 (Sizeاندازه شرکت )

 024/0- 884/2- 004/0 (BMارزش دفتری به ارزش بازار )

 071/0 252/1 210/0 (ROAها )بازده دارایی

:adj R2 450/0              آمارهF: 931/311            ه دوربین آمار

 958/1واتسون

  

  

ر با هدی اختیاری برابدهد. ضریب اقلام تعبینی سود نمایش می( را برای آزمون قابلیت پیش12( نتایج برآورد مدل )8نگاره )

. معنیداراست 01/0است و از نظر آماری در سطح  132/0

. شودپذیریسودمیبینیضریبمثبتاقلامتعهدیاختیاریدراینمدلرگرسیونبرآوردیبهاینمعناستکهمدیریتسودموجبکاهشکیفیتپیش

دل برآورد شده قبلی مدر مقایسه با دو  و 5/34 ضریبتعیینتعدیلشدهاینمدلبرابربا. شودبنابراین،فرضیهفرعیسومتحقیقتاییدمی

 سود قرار مدیریت بینی سود کمتر از کیفیت اقلام تعهدی و پایداری، تحت تاثیرکه قابلیت پیشکوچکتر است؛ به این معنی 

 گیرد.می

  

  

 بینیهای اختیاری بر قابلیت پیش(: رگرسیون تعهدی8نگاره )

 احتمال tآماره  ضریب  

 222/0 -223/1 -057/0 عرض از مبدا

 132/0 864/3 000/0 (DACاقلام تعهدی اختیاری )

 053/0- 041/6- 000/0 (Sizeاندازه شرکت )

 026/0- 155/3- 002/0 (BMارزش دفتری به ارزش بازار )
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 313/0 715/10 000/0 (ROAها )بازده دارایی

:adj R2 345/0     ماره آF :    811/200   965/1     آماره دوربین واتسون 

  

  

ب برآوردی برای دهد. در این مدل رگرسیونی، ضری( را برای هموار بودن سود نمایش می13( نتایج برآورد مدل )9نگاره )

ت. ضریب تعیین تعدیل معنادار اس 01/0است که از نظر آماری در سطح  t ،225/3با آماره  120/0های اختیاری برابر با تعهدی

لوب هموار بودن دهد که مدیریت سود به کاهش مقادیر مط( نشان می9تایج نگاره )است. به این ترتیب، ن 408/0شده مدل، 

 شود.شود. بنابراین، فرضیه فرعی چهارم تحقیق تایید میسود منجر می

  

 (: رگرسیون اقلام تعهدی بر هموار بودن9نگاره )

 احتمال tآماره  ضریب  

 326/0 -982/0 -045/0 عرض از مبدا

 120/0 225/3 001/0 (DACاختیاری )اقلام تعهدی 

 051/0 826/5 000/0 (Sizeاندازه شرکت )

ارزش دفتری به ارزش بازار 

(BM) 
023/0 830/2 005/0 

 320/0 160/11 000/0 (ROAها )بازده دارایی

:adj R408 2/0   262/753     آماره    F:920/1      آماره دوربین واتسون 

  

  

پذیری اثیرتواند اندازه تمقایسه ضرایب تعیین چهار مدل رگرسیونی بالا که تنها تفاوت آنها در متغیرهای وابسته بوده است، می

، بیش از سایر 485/0هر یک را از مدیریت سود نشان دهد. به این ترتیب، کیفیت اقلام تعهدی با ضریب تعیین تعدیل شده 

ه ببینی، یشبلیت پگیرد. پس از آن، پایداری، هموار بودن و قاطلوب مدیریت سود قرار میها تحت تاثیر تأثیرات نامویژگی

 گیرند.های بعدی قرار می، در رتبه345/0و  408/0، 450/0ترتیب با ضرایب، 
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 املکبرآورد مدل  -2-2-5

 فیت سود بهود بر تمامی ابعاد کیاثیر مدیریت سپذیر است که تگیری در رابطه با فرضیه اصلی تحقیق هنگامی امکاننتیجه

 تواند رابطه ویهای مختلف سود مصورت همزمان سنجیده شود. اهمیت موضوع از آنجاست که وجود روابط متقابل میان ویژگی

دهد که در آن نمایش می ( را17( نتایج برآورد مدل رگرسیونی )10تاثیر مدیریت سود را بر آنها دستخوش تغییر نماید. نگاره )

 متیاز کیفیت سود، متغیر وابسته است.ا

  

 (: رگرسیون اقلام تعهدی اختیاری بر امتیاز کیفیت سود10نگاره )

 احتمال tآماره  ضریب  

 329/0 -976/0 -045/0 عرض از مبدا

 396/0 02/20 000/0 (DACاقلام تعهدی اختیاری )

 050/0 872/5 000/0 (Sizeاندازه شرکت )

 023/0 849/2 004/0 (BMبازار )ارزش دفتری به ارزش 

 321/0 994/10 000/0 (ROAها )بازده دارایی

:adj R524 2/0    419/695            آماره    : F922/1        ماره دوربین واتسونآ 

  

  

گذارد؛ کیفیت سود میاز دهد که اقلام تعهدی اختیاری بیشترین تاثیر ممکن را بر امتی( نشان می7نتایج ارائه شده در نگاره )

ماری در سطح است. این ضریب آ t ،02/20باآماره 396/0لام تعهدی اختیاری برابر با ای که ضریب برآوردی برای اقبه گونه

رصد از تغییرات در د 4/52درصد است؛ به این معنی که  4/52معنادار است. ضریب تعیین تعدیل شده این مدل برابر با  01/0

شود. به اده میهای نمونه مورد بررسی توسط چهار متغیر مستقل موجود در این مدل توضیح دا در شرکتامتیاز کیفیت افش

شود. این نتیجه در ها میتوان بیان نمود که مدیریت سود موجب کاهش کیفیت سود گزارش شده توسط شرکتاین ترتیب، می

 ه است.هاست، به دست آمدر بر کیفیت سود شرکتحضور متغیرهای کنترلی که نشان دهنده برخی دیگر از عوامل مؤث

 شود.بنابراین، فرضیه اصلی تحقیق تایید می

  

 گیرینتیجه -6

هاست. از آنجا که تحقیقات هدف این تحقیق بررسی تاثیر مدیریت سود بر کیفیت اطلاعات مالی گزارش شده توسط شرکت

کننده گذارد، عوامل تعیینامدهای اقتصادی با اهمیتی از خود بر جای میاند کیفیت اطلاعات حسابداری پیاخیر نشان داده

کیفیت اطلاعات از اهمیت بسزایی بر خوردارند. در این میان، تصمیمات گزارشگری مدیریت یکی از مهمترین عوامل تعیین 
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ترین نوع مداخله مدیریت شدهکننده کیفیت اطلاعات حسابداری است. در تحقیق حاضر تاثیر مدیریت سود، به عنوان شناخته 

است. ابعاد مختلف کیفیت سود ها، بر چهار بعد متفاوت کیفیت سود حسابداری مطالعه شدهدر گزارشگری مالی شرکت

 بینی پذیری سود، پایداری سود و هموار بودن سود.های سود( عبارتند از: کیفیت اقلام تعهدی، پیش)ویژگی

ر دود دارد. فاوت وجگذاری مدیریت سود بر کیفیت اطلاعات حسابداری، دو دیگاه متتاثیر به طور کلی، در رابطه با چگونگی

ین کند. در چندیدگاه نخست، مدیریت با هدف انتقال اطلاعات خصوصی خود اقدام به دستکاری اطلاعات حسابداری می

 یدگاه دومدبد. در گزارش شده افزایش یاموقعیتی، دخالت مدیریت در فرایند گزارشگری مالی باید سبب شود کیفیت اطلاعات 

ی منافع شخص ها وزهطلبانه داشته، در راستای انگیکه از مقبولیت عمومی بیشتری برخوردار است، مدیریت سود ماهیتی فرصت

ت را اطلاعاود، زیشود. بنابراین، باید انتظار داشت مدیریت سود باعث کاهش کیفیت اطلاعات حسابداری شمدیریت انجام می

 ها نیست.دهنده محتوای اقتصادی رویدادمدیریت شده دیگر نشان

مطلوب هر  یت سود باعث کاهش مقادیرکنند که مدیرهای پژوهش بیان میمطابق با رویه غالب در تعریف مدیریت سود، فرضیه

ه از ستفاداشرکت با  شود. امتیاز کیفیت سود هرها میهای سود و همچنین، کاهش امتیاز کیفیت سود شرکتیک از ویژگی

ه ن سهام )بصاحبا ها برای آن شرکت و همچنین، تاثیر هر ویژگی بر هزینه حقوقمقادیر به دست آمده برای هر یک از ویژگی

ه به ینه سرمایاز هز شود. خصوصیت بارز امتیاز کیفیت سود، استفادهگذاران( محاسبه میعنوان وزن هر ویژگی از منظر سرمایه

 عینی در تعیین اهمیت هر ویژگی است. عنوان مقیاسی

هایی که ابعاد کیفیت سود، متغیر دهد، در تمامی مدل رگرسیون( نشان می10( تا )6همان گونه که نتایج ارائه شده در جداول )

یین رایب تعضمعنادار است.  01/0است، ضرایب برآوردی مربوط به متغیر اقلام تعهدی اختیاری مثبت و در سطح وابسته بوده

ها به این معنی است که با افزایش اندازه اقلام درصد قرار دارد. این یافته 40/52تا  50/34ها در دامنه تعدیل شده این مدل

ی مراه تمامهیق به شود. به این ترتیب فرضیه اصلی تحقتعهدی اختیاری از مقادیر مطلوب ابعاد مختلف کیفیت سود کاسته می

ت اقلام ا بر کیفیرمطلوب . در میان ابعاد مختلف کیفیت سود، اقلام تعهدی اختیاری بیشتر تاثیر ناچهار فرضیه فرعی، تایید شد

ی یر کنترلی ناشدرصد کاهش در این ویژگی سود از اقلام تعهدی اختیاری و سه متغ 50/48تعهدی داشته است؛ به طوری که 

 بانه بودن مدیریت سود است.طلاه فرصتهای تحقیق و مطابق با دیدگشده است. این نتایج همسو با فرضیه

 (2010ای از تحقیقات خارجی و داخلی سازگار است. برای مثال، چانگ و شیوا )های تحقیق حاضر با نتایج بخش عمدهیافته

یش شود؛ هرچند که با افزامی بینی کنندگی سودنیز نشان دادند که به طور کلی مدیریت سود باعث کاهش قدرت پیش

باعث  ( نشان داد که مدیریت سود2007شود. تیان )بینی کنندگی سود افزوده میمدیریت سود، بر قدرت پیش چشمگیر در

ن دادند مدیریت سود با کاهش ( نیز نشا1388شود. نوروش و حسینی )گذاری شرکت میکاهش توان ارقام حسابداری در ارزش

دیریت سود بر م( که بررسی تاثیر 1389خدادای و همکاران )( و 1388امتیاز کیفیت افشا همراه است. آهنگری و شاکری )

ود ط بودن سکنند که مدیریت سود باعث کاهش ارزش مربوگیری میاند، نتیجهمربوط بودن سود و ارزش دفتری پرداخته

فتری شوند که مدیریت سود باعث افزایش مربوط بودن ارزش د( مدعی می1388شود. با وجود این، آهنگری و شاکری )می

 است.های دفتری آزمون نشدهشود. در تحقیق حاضر، تاثیر مدیریت سود بر محتوای اطلاعاتی ارزشمی

های های مختلف نسبت به پیامدهای نهایی مدیریت سود، ارزشمندی یافتهعدم شواهد تجربی قوی در تایید یا رد دیدگاه

یش از این بیان شد، تحقیق جامعی که به بررسی تاثیر مدیریت گونه که پسازد. همانتحقیق حاضر را بیش از پیش نمایان می

سود بر تمامی ابعاد کیفیت گزارشگری مالی پرداخته باشد، وجود ندارد. تحقیقات انجام گرفته بر یک بعد منحصر به فرد از 
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قد صراحت لازم است. اند و در نتیجه، شواهد ارائه شده توسط تحقیقات مختلف، متناقض و فاکیفیت اطلاعات تمرکز داشته

 تحقیق حاضر با استفاده از چهار نماینده متفاوت برای کیفیت سود، سعی در بر طرف نمودن این ایراد داشته است.

  

 تحقیق پیشنهادهای -7

 اصل از نتایج تحقیقحپیشنهادهای  -1-7

کیفیت  شود. به منظور بهبودمیتایج به دست آمده نشان داد که مدیریت سود باعث کاهش کیفیت اطلاعات حسابداری ن -1

ن حسابرسی وراق بهادار و سازماها، به سازمان بورس اهای مالی شرکتگذاران به گزارشاطلاعات و افزایش اعتماد سرمایه

مالی  گزارشگری زارهایشود، الزامات گزارشگری مالی و افشا به نحوی تدوین گردد که امکان استفاده مدیریت از ابپیشنهاد می

 ی دستکاری ارقام حسابداری حداقل شود.برا

بینی سود و هزینه حقوق صاحبان سهام رابطه نتایج حاصل از این تحقیق نشان می دهد، بین قابلیت پیش همان طور که -2

ه نتایج کنند، حال آنکبینی سود توجه نمیشود. به عبارت دیگر، سرمایه گذاران به قابلیت پیشمعنی داری مشاهده نمی

ف گذاران را به خود معطــوبینی همـــواره توجه سرمایهدهد که قابلیت پیشات انجام شده در سایر کشورها نشان میتحقیق

ختلف و مقتصادی ابینی سود بر تصمیمات شود تمهیدات لازم برای تشریح نقش قابلیت پیشداشتـــه است. لذا، پیشنهاد می

 و کارکردهای مختلف آن اندیشیده شود.گذاران با این نقش سود آشنا نمودن سرمایه

لی، های ماورتصگذاران به عنوان مهمترین استفاده کنندگان ا توجه به اهمیت ابعاد مختلف کیفیت سود از دیدگاه سرمایهب -3

سی تون درمپیشنهاد می شود موضوع کیفیت سود و کیفیت گزارشگری مالی به عنوان یکی از مباحث حسابداری مالی در 

 حسابداری گنجانده شود.رشته 

  

 برای تحقیقات آتی پیشنهادهایی -2-7

ات یفیت اطلاعافزایشی و مدیریت سود کاهشی، تاثیرات این دو را بر ک شود با تفکیک مدیریت سودبه محققان پیشنهاد می -1

 حسابداری به صورت جداگانه بررسی کنند.

بودن و  دیگری نیز برای سود )مانند، به موقع بودن ارزش مربوطلاوه بر چهار ویژگی سود بیان شده، ابعاد کیفی ع -2

شود، این می ستفادههای فوق از اطلاعات بازار نیز اگیری ویژگیاست. با توجه به اینکه در اندازهکاری( تعریف شدهمحافظه

بر  دیریت سودماثیر تحقیقات آتی شود در تامکان وجود دارد که مدیریت سود تاثیر متفاوتی بر آنها داشته باشد. پیشنهاد می

 ها بررسی شود.این ویژگی

 ن پیشنهاد می شود در صورت اتکا به صورتهای مالی به اقلام تعهدی توجه بیشتری نمایند.به سهامدارا -3
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